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Der strategische Rahmen




Ein Bild sagt mehr als tausend Wort
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Ein grundlegender Zusammenhang

Glaubiger | Schuldner

i \
/ﬁ Forderungen/ | Verbindlichkeiten/
— Guthaben | Versprechen

Rendite = Zins

Kontoguthaben == Bank
Rickkaufswert = | ebensversicherung

Rente (Versorgungswerk) = \/ersorgungswerk
Rente/Pension == Bundesrepublik Deutschland




Kommen wir zum Zins...

]
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Erste Erkenntnisse...

» Viele etablierte Geschaftsmodelle in der Finanzdienstleistungsindustrie bendétigen ein
gewisses nominelles Zinsniveau und eine ,ordentliche“ Differenz zwischen kurz- und
langfristige Zinsen

= Die in der jungeren Vergangenheit vorherrschende Zinssituation wird auch nach einer
moglichen ,Beendigung“ noch sehr lange Auswirkungen haben

= Die Finanzindustrie und die Kapitalsammelstellen kdnnen bei 4 Prozent Zinsen und 3 Prozent
Inflation besser funktionieren, als bei 1 Prozent Zins und Null Inflation

= Allerdings sind fur den Anleger bzw. Versicherten schon immer die realen Zinsen
entscheidend gewesen. Diese haben sich nicht so dramatisch verandert

= Aber die Probleme werden durch die niedrigen Nominalzins schonungsloser offengelegt

=  Wir sprechen zwar von der kapitalgedeckten Altersvorsorge, aber in der Realitat ist es eine
zinsbasierte Altersvorsorge

= Der Beratungsbedarf wird deutlicher, die Sensibilisierung der Anleger leider nicht



Von der Schulden- zur Guthabenkrise

 §

Problem:
Niedrige
Renditen

,Sichere* Geldanlagen
vernichten Kaufkraft

Nicht finanzierbare
Rentenanspriche

 §

Problem:
Demographische
Entwicklung

Problem:
Niedrige
Zinsen
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Girokonto,
Tagesgeld

|
Problem:
Garantien

und Zusagen
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Kapitalsammelstellen,
Firmenrenten,
Versorgungswerke




Bitte immer an DIESE Punkte denken!

= Die Schulden des einen sind das Vermdgen des anderen

= Der Glaubiger kann nur die Rendite erwarten, die sich der Schuldner als Zins leisten
kann

= Der grof3te Teil der Schulden wird aktuell nicht 6ffentlich diskutiert. Demensprechend wird
auch ein Grol3teil des Vermdgens bei Entscheidungen nicht bertcksichtigt

= Die Herausforderungen liegen nicht nur auf der finanziellen, sondern vor allem auf der
sozialen und gesellschaftlichen Ebene

= Finanzindustrie, Politik und Notenbanken haben in der Vergangenheit nicht eindeutig auf
Probleme hingewiesen und das wird auch so bleiben

= Stellschrauben werden daher vielfaltig und haufig erst spét erkennbar sein



Zinsen, Inflation, Steuern und
Grundrechenarten




Eigentlich ist die EZB am Ziel...

Inflation Eurozone
Veranderung in Prozent zum Vorjahresmonat

— Alle Guter
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Renditetiberblick

Renditen verschiedener Anlageklassen
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Realistische Erwartungen formulieren

Vermogensklassen X Erwartete Rendite

Erwarteter Ertrag vor Kosten

Kosten des Produkts

Rendite nach Kosten

Steuern

Rendite nach Steuern

Inflation

Personliche Rendite



Was heildt das in konkreten zahlen?
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Vermogensklassen X Erwartete Rendite

50:50

Erwarteter Ertrag vor Kosten

50% x 2% + 50% x 4%

Kosten des Produkts

Rendite nach Kosten

Steuern
Rendite nach Steuern

Inflation

Personliche Rendite

=3%

=1%

=2%

(25%) = 0,5%

=1,5%

=1%

=0,5%



Altersvorsorge und
Ruhestandsplanung




Wenig Uberraschend..

Handelsblatt s IO 0000

WEGEN NIEDRIGZINS

Finanzaufsicht macht sich Sorgen um
Betriebsrenten

Die betriebliche Altersvorsorge in Deutschland gerat wegen
der Niedrigzinsen in Gefahr. Die Kontrolleure der Bafin sind
alarmiert.

?‘ Andreas Kroner
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Refresher... Alterseinkinftegesetz

Aufwand Zielkapital
3. Schicht
1. Schicht
2. Schicht
Sparphase Rentenphase
Bruttoaufwand Bruttorente
- ggf. Steuerentlastung - Steuern/Sozialversicherung

= Netto Aufwand = Nettorente



Versorgung im Ruhestand — Status

www.ypos-fp.de/schieflage-alter

Hans Tiichtig

Versorgungsziel heute Infi.
Gewinschtes Nettoeinkommen 2000€ 20%
Private Krankenversicherung e

Alterseinkiinfte

ESt-Anteil (3% 1 €)

Sesetzl.. berufst. Rente, Fension 87% 1755 €
Betriebsrente - D€
Riruprente - D€
Riesterrente - D€
Betriebliche AV 3({63) - DE
Privatrente, Direkivers. 40(b) 17% B9 E
Mieteinnahmen aus Immaobilien 80% ID4 €
Arbeitseinkommen - DE
Brutioeinnahmen mil. 2218€

abzgl. Steuerzahlung {gleich 9% der Bruttosinnahmen)
abzgl gesetzliche Krankenversicherung
Nettoeinnahmen

Metiosinnahmen nach heutiger Kaufkrafi

Verbleibende Rentenliicke {ohne Entnahme)

Liquides Vermogen {bei Ruhestandsbeginn)
Verrentung mit inflationsausgieich bei Mefttozins 2, 0%

Barwert der Deckungsliicke
erforderlicher Sparbeitrag mil. ab heute bei Netbozins 2.0%

in 2038
3.031€

0€
3.031€

in 2038
1.809¢€
0€
0€
0€
o€
404 €
493 €
0€
2706 €
230€
316 €
2160 €

1425 €

-871 €

194 037 €
548 €

{netto bei Ruhestandsbeginn) 174.700 €

618 €

Rentenverlauf

7500 E

3.000 €

2. 5 D[} ﬁ S STy

0E

-2.500 €

BT —
88 71 74 77 8 81 88 8% 92

B Nettoeinnahme [ Entnahme Licke === ‘fgrsorgungsziel

Liquides Vermogen

300.000 €

200.000 €

100.000 €

it LT 80 83

56 69 T2 Ta 7o &1

0 Entnahme [l Zufihrung = fermigen



Das eigene Vermogen
verstehen
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Eindeutige Zuordnung erforderlich

Ubergeordnete Vermdgensklassen nach
der YPOS Vermobgensmatrix

Sachwerte Geldwerte
Aktien, Immobilien, Rohstoffe, Staatzanleihen, Pfandbriefe
Edelmetalle Lebensversicherungen, Renten

+ Partizipation an wirtschafilichen + stabile und kalkulierbare Zahlungen
Ertrdgen und Wertsteigerungen - Inflation (Kaufkraftminderung)

+ Nicht beliebig vermehrbar - Bonitatsrisiko (Staatsverschuldung)

- Preisrisiken (Schwankungen) - Zinsanderungsrisiko

- Verlauf nicht kalkulierbar

Produktivkapital Rohstoffe Intrinsische Werte

Ertragsgenerierung durch Grundstoffe zur Stellen einen Werl . aus
Teilnahme am Herstellung von Waren sich heraus” dar.
Wirtschafisverkehr. und Gutern

Partizipation: Dividende, Pariizipation: Pariizipation:
Miete, Pachi, Verauierung Verauferungserios Veraulkerungsertos
= Aktien = Agrarrohstofie

« Vermietete iImmobilie = Fossile Energietrager
» Schiffe, Flugzeuge » Industriemetalle

« Private Equity

= Edelmetalle
= Kunst

&Y'POS Consulting. GmbH




Der Blick in die Verpackung

Geldwerte

(nominale

Zahlungs-
versprechen)

Sachwerte
(reale
Vermobgenswerte)
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Liguide und bekannte Vermogenswerte

Art Beschreibung Zuordnung Betrag Nominal Produktiv Rohstoffe Intrinsisch
v]{Phkten v | Siemens Kunde | 2000m0e ooos | |
\f qﬁ\ktienfonds ¥ || Fidelity European Growlh. Ehepartner v 20.000,00 € 0 0 0
.v" %ediﬂkat auf Aktien oder Aktiening " .BNF‘ DAX Index Zertifikat kunde v 20.000,00 € 00
W Eestgeld ¥ .Uolksbank Ehepartner ¥ 20.000,00 €
M B cmerkitonds v | UNIOpti 4 Kunde vl 2000000€ 0
¥ q/lischfonds ¥ || Sarasin Stiftungsfonds | . -Eheparmer v 20.000,00 € 70,00 % 30,00 %I | 0,00 %- 0,00 %I.
V| %ischfonds v FVS Multiple Opportuniti kunde b4 20.000,00 € 20,00 % 70,00 % 0,00 % 10,00 %
W grivate Equity ¥ || Rising Star Eastern Europ || Ehepartner ¥ 20.000,00 € | 0
v : q{entenfﬂnds "'j Ishares Euro. Corporate IKunde ¥ 20.000,00 € | 00 0
v" %ﬂhstofﬁonds ¥ || LEBW Rohstoffe 1 | Ehepartner ¥ 20.000,00 € |
VI ﬂphyﬂische Edelmetalle ¥ ||| Goldmiinzen | Kunde ', 20.000,00 € B S C 0.0 100,0
% qmmobilienfonds ¥ || Axa Immoselect Ehepartner ¥ 2000000 € 0




Ausgewogenes Ergebnis

Produktivkapital
(45,00 %)

Intrinsische Werte
y 5 (18,33 %)

ominalwert
(36,67 %)
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Kapitalbildende Versicherungen

Art Typ Beschreibung Zuordnung Betrag Nominal Produktiv Rohstoffs Intrinsisch
__v' | q\f mit Kapitalwahirecht + .kEassisch ¥ ||| Allianz . Kunde 40.000,00 € ' Q0,00 % | 10,00 % 0,00 % | 0,00 %
_v’ | %ensionskas.se v klassisch b g .HDI ' Ehepartner 40.000,00 £ | ' 90,00 %. 10,00 % | 0,00 %. 0,00 %
rv‘ | q]rivate Rentenversichen. ¥ || britisch ". Standard Life .Kunde 40.000,00 € 40,00 % 60,00 % 0,00 % | 0,00 %
[V {Frivate Retermersichen. ~ || tondsaetiingen || skancia | Enepartner 4000000€ |  5000% | 5000% |  000% |  000%
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Leichte Verschiebung in der Struktur

Produktivkapital
(41,00 %)

!

Nominalwert
(48,00 %)

Intrinsische Werte
(11,00 %)
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Rentenanspruche als Barwert

nf q}esetzliche Al = 1.200,00 € 3,50 % || Kunde v 13 Jahre 20 Jahre 276.713,57 € 17693181 ¢
3\./_ qmﬂenrente i * 600,00 € 3,50 % || Kunde hd 13 Jahre 26 Jahre 13835678 £ 88.465,90 £
J q}esetzliche Al T 800,00 £ 3,50 % || Ehepartner ¥ 19 Jahre 29 Jahre 17876225 € 02984 70 €
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Unerwartetes Gesamtergebnis

Produktivkapital
£ (17,62 %)

- Intrinsische Werte
A (4,73 %)

Nominalwert /
(77,65 %)
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Zusammenfassung: Step by Step

,Sichtbare* Vermogensstruktur ,Sichtbare” Vermdgensstruktur ,Sichtbare® Vermogensstruktur
+ Versicherungsvermogen + Versicherungsvermogen
+ Rentenvermogen

m Geldwerte = Sachwerte ®m Geldwerte = Sachwerte m Geldwerte = Sachwerte

27" Hinweis: Es handelt sich um eine zu Darstellungszwecken gewahlte beispielhafte Verteilung. Die tatséchliche Verteilung kann nur anhand
einer detaillierten Vermdgensstruktur-Analyse bestimmt werden und kann von dieser Darstellung abweichen.



Herleitung Anlagestrategie




Herleitung einer umfassenden Anl
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Finanzielle

Kapitalmarktumfeld Risikobereitschaft

Ausgangspunkt: Finanzielles

Ziel

Vermdgensbildungs-
potenzial

Bestehende

Humankapital Vermagensstruktur

©YPOS Finanzplanung GmbH




Sie kOnnen bel Ilhrer Bank
bleiben, aber unabhangig
beraten werden




Family Office Ansatz

YOS

1.806.766 €

Eigenkapital =
Girokonten 105.752 € e
Liquide Anlagen 803.000 €
Tages- und Festgeld 180.569 €
Aktien und Aktienfonds 408.269 €
Anleihen und Rentenfonds 69.069 €
Mischfonds 61.735 €
Offene Immobilienfonds 62.865 €
Zertifikate und Derivate 20.382 €
Rohstoffe und Edelmetalle 111 €
Sonstige liquide Anlagen 0 €
Niiquide Anlagen 1.020.000 €
Bewegliche o€
Vermogensgegenstande
Immeobilien 1.000.000 €
Firmenbeteiligungen 20.000 €
Kapitalbildende Versicherungen 0 €
Alternative Investments 0 €
Sonstige illiquide Anlagen 0 €
IST IF © Struktur %
Elgenkapital 1.806.766 €
Fremdkapital 121.986 € < Manuell erfasste Depots 273.552 € 100% (34 %)

2E o ~

#° DETAILS SCHLIESSEN
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+ VERMOGEN HINZUFUGEN Sparkasse Danmstadt — "
Allianz Fo dene Rentenversicherung 51.381 € 9% (6

Ihr Berater

Christoph Leichtweil

06151-159400

Skype: 'S

E-Mail christoph leichtweiss@ypos-
vm.de
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Echte Beratung ist notwendig

Ausbild d
HRTaInEs e Héhe des Ausgangsvermégens
Alter Humankapital \L > Fmanzverm&gen
Einkommen Eentenvermdgen
Risilkkobereitschaft |Gesamtvermd gensstruktur

K orrelation

Anlageziel

Entscheidungen iber

A

Versicherungen

W

Entscheidungen iber

Vermdgensstrukturierung

Riskant (stocks) Risikofrei (bonds)




Eine herzliche Einladung

Vortragsabend: Kapitalmarkte, Vermogensstrukturierung und Ruhestandsplanung am
26.06.18 in Darmstadt

Wir laden Sie herzlich zu unserem diesjahrigen Vortragsabend ein!

Vortragsinhalte:

* Uberblick zu den wichtigsten Thermen am Kapitalmarkt und unsere Einschatzung

= Mit Rabatt und Sicherheitspuffer in die Aktienmarkte investieren — Wie und wann?

= Schieflage bel der zinsbasierten Altersvorsorge — Schiielfen sich Garantien und Rendite aus?

s |hr persénliches Rentenkonto — Renten, betriebliche Vorsorge und Wertpapiere auf einen Blick
-

Imvestmentsteuerreform — Update und erste Erfahrungen

Veranstaltungsdetails:

Datum: Dienstag, 26. juni 2016

Uhrzeit: Beginn 18.30 Uhr {bis ca. 21.00. Uhr)

Veranstaltungsort: Welcome Hotel Darmstadt
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STICHWORTSUCHE

AKTUELLSTE BEITRAGE

YPOS MNEWS ABONNIEREN

| Anrede ¥

Varname™

Die mit = gekennzeichneren Felkder sind

Prlichefelder.




Vielen Dank flar Ihre Aufmerks_

Kontakt

YPOS Vermb6gensmanagement GmbH

Kasinostralie 5
64293 Darmstadt

Tel.: +49 6151 15 94012
Email: info@ypos-vm.de

WWW.YPOS-vm.de
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Haftungsausschluss/Disclaimer

Die YPOS Consulting GmbH Ubernimmt keine Haftung fur die Verwendung des
vorliegenden Dokuments oder seines Inhaltes. Alle Informationen und Daten in diesem
Dokument stammen aus Quellen, die der Herausgeber zum Zeitpunkt der Erstellung
dieses Dokuments fur zuverldssig erachtet. Trotzdem kann keine Gewahr fur deren
Richtigkeit, Genauigkeit, Vollstandigkeit und Angemessenheit Ubernommen werden -
weder ausdriicklich noch stillschweigend.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot zum Kauf oder Verkauf irgendeines
Wertpapiers dar, noch enthalt es die Grundlage flr einen Vertrag oder eine
Verpflichtung irgendeiner Art.

Keinesfalls stellt dieses Dokument eine Anlageberatung dar und kann eine solche auch
nicht ersetzen. Investitionsentscheidungen muissen auf  Grundlage des
Verkaufsprospektes erfolgen, der von dem Emittenten genehmigt und bei der
zustandigen Wertpapieraufsicht hinterlegt ist. Sie durfen nicht auf Grundlage des
vorliegenden Dokuments erfolgen. Die besprochenen Investments kdnnen fur den
einzelnen Anleger, je nach Risikoklasse, Anlageziel und finanzieller Lage, unpassend
sein. Jeder Leser, vor allem jeder Privatanleger, ist dringend gehalten, sich vor jeder
Investitionsentscheidung umfassend zu informieren und vor der Erteilung einer Order
den Ratschlag der Bank, des Brokers oder des Investment- respektive
Vermogensberaters einzuholen.

Die YPOS Consulting GmbH ist nicht verantwortlich fur Konsequenzen, speziell fur
Verluste, welche durch die Verwendung oder die Unterlassung der Verwendung aus
den in diesem Dokument enthaltenen Ansichten und Ruckschlisse folgen bzw. folgen
kénnten. Zuruckliegende Wert-, Preis- oder Kursentwicklungen geben keine
Anhaltspunkte auf die zukunftige Entwicklung des Investments. Die YPOS Consulting
GmbH Ubernimmt keine Garantie dafur, dass der angedeutete Ertrag oder die
genannten Kursziele erreicht werden.

Es ist moglich, dass die YPOS Consulting GmbH, ein verbundenes Unternehmen,
Anteilseigner, Fuhrungskréfte oder Angestellte Kéufe oder Verkaufe in einem in dieser
Publikation beschriebenen oder damit verbundenen Wertpapieren, Rohstoffen, Fonds
oder Unternehmen tatigen oder getatigt haben oder in anderer Weise Anteile an
Unternehmen, Rohstoffen oder Fonds dieser Publikation héalt. Nahere Informationen
enthalten die Hinweise nach § 34b WpHG.
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Dieses Dokument und die darin enthaltenen Informationen sind in GroRbritannien nur
zur Verteilung an Personen bestimmt, die berechtigte Personen oder freigestellte
Personen im Sinne des Financial Service Act 1986 oder eines auf seiner Grundlage
erfolgten Beschlusses sind oder an Personen, die in Artikel 11 (3) des Financial
Services Act 1986 (Investment Advertisement - Exemptions) oder 1996 in der derzeit
gultigen Fassung beschrieben sind. Anderen Personen oder Personengruppen darf
dieses Dokument weder direkt noch indirekt Ubermittelt werden.

Dieses Dokument darf weder direkt noch indirekt in die USA oder Kanada oder an US-
Amerikaner oder eine Person, die ihren Wohnsitz in Kanada hat, Gbermittelt werden,
noch in deren Territorium gebracht oder verteilt werden.

Die Verteilung dieses Dokuments und der darin enthaltenen Informationen in andere
Gerichtsbarkeiten kann durch Gesetz beschrankt sein und Personen, in deren Besitz
dieses Dokument gelangt, sollten sich Uber etwaige Beschrankungen informieren und
diese einhalten. Jedes Versaumnis, diese Beschrdnkung zu beachten, kann eine
Verletzung der US-amerikanischen oder kanadischen Wertpapiergesetze oder der
Gesetze einer anderen Gerichtsbarkeit darstellen.

Verantwortlicher im Sinne des Presserechts: Christoph Leichtweil3

Die Reproduktion, Veranderung oder kommerzielle Nutzung des Dokuments und
seines Inhaltes ist untersagt und ist ohne vorherige schriftliche Einwilligung seitens der
YPOS Consulting GmbH unzulassig. Die YPOS Consulting GmbH kann gegenuber
Jedermann jederzeit ohne Angabe von Griunden die sofortige Unterlassung der
W eitergabe des Dokuments verlangen.

Urheberrecht YPOS Consulting GmbH
Kasinostrale 5, D-64293 Darmstadt

Die in diesem Dokument veréffentlichten Fon.: 06151/ 15 94 023

Beitrdge sind urheberrechtlich geschutzt. Jede
ungenehmigte Vervielféltigung, auch
auszugsweise, ist unstatthaft.
Nachdruckgenehmigungen kann der
Herausgeber erteilen.

Mail: info@ypos-consulting.de
Registergericht: Amtsgericht Darmstadt
Registernummer: HRB 87815

Ust. ID gemal’ § 27 a UStG DE264825663
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